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1. Installazione OptionCube Light.

1.1 Requisiti Hardware.
La Configurazione Hardware minima richiesta ée:

Processore Intel Pentium 4;
RAM: 1 GB;
Hard Disk: 20 GB disponibili.

$ Risoluzione 1024x768.

1.2 Configurazione Internet.

Il Software prevede il collegamento diretto con un fornitore di dati a flusso
continuo. Per questo motivo viene richiesta una connessione internet veloce,
minimo 30 kb effettivi al secondo

In presenza di firewall con accesso limitato alla rete internet € necessario
abilitare il sito www.optioncube.it

1.3 Requisiti Software

| sistemi operativi supportati sono Windows 2000 SP4 o successivi, Windows
XP Home o Professional, Windows Vista Home o Professional.

Viene richiesto il FRAMEWORK .NET 2.0 per la connessione dati in flusso
continuo. Se non dovesse gia essere disponibile nel computer & possibile
scaricarlo a qguesto indirizzo:
http://www.optioncube.it/download/OCUBE _PRE/dotnetfx.exe .

1.4 Requisiti ulteriori per le API delle diverse pi  attaforme

All'indirizzo www.optioncube.it/download.html potrete trovare i manuali di
installazione specifici delle varie piattaforme di trading (ogni piattaforma
presenta tecnologia differente e, pertanto, presenta requisiti diversi).




,I: derivatives & consulting

1.4 Download file di installazione

Il file di installazione di OptionCube Light € scaricabile al link,
www.optioncube.it/download. qui, oltre alla possibilita di ottenere il software,

viene segnalata la versione attualmente disponibile, con tutti gli aggiornamenti
che sono stati effettuati rispetto alla versione precedente.

1.5 Procedura di installazione.

1 : * @
%

%

Dopo aver scaricato il software dal link menzionato precedentemente (3.4) é
possibile procedere alla installazione.

Aprire il file di
d’installazione.

Una volta comparsa la finestra sopra, fare click su “Avanti”.

installazione e seguire le

§:% OptionCubeLight

Installazione guidata di OptionCubeLight

Seguire |a procedura di installazione guidats per instalare OptionCubeLight nel sistem in uso.

2 dalle leaai sul copyright, dalle legi sui diiti autare e dalle
fipraduzione o ci autoiizzata di queste
penamente nella

I /% OptionCubeLight

Selezione cartella di installazione %
.

OptionCubeLight verra installto nella cartella seguente.

ceglire Avani. Per scegliers un'alia carell, speciicame una

atives & ConsullinghOptionCubeLight'

Installazione di OptiorCubeLight pe [utente conente o pe tuti gl utenti

& Tutigh utenti

£ Utente corente:

indicazioni

date dal

software
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A questo punto della procedura di installazione & possibile scegliere la cartella
dove installare il software. OptionCube Light crea automaticamente una cartella
seguendo il precorso C:\Programmi\...\OptionCubeLight\ E’ possibile inoltre
stabilire se il software possa essere utilizzato solo dall'utente attuale al
momento dell'installazione o anche dagli eventuali altri utenti presenti nel
computer. Viene data la possibilita di verificare in anticipo se il proprio disco ha
lo spazio libero richiesto dal software, mediante il pulsante “Spazio richiesto sul
disco”.

T

B
Selezione cartella di installazione gl\
5 Light -

installare OptionCubeL igkt, con le relative

Yohune [ Spazio sudisca Disporibie | Richies
=N OKe oKe
s|c 38GB 26GE 116M

Una volta verificata la capienza ancora disponibile del disco e scelto la cartella
di destinazione del software fare click su“OK” per ritornare alla procedura di
installazione

| Tee——
T

Conferma installazione ‘

E possibile installare OptiorCubeLight nel sistemain uso.

Scedliere Avanti per iniziare linstallazione,

Se non si sono riscontrati problemi nello spazio disponibile, fare click
nuovamente su “Avanti” e attendere alcuni secondi il completamento della
installazione dei componenti di OptionCube Light.

r———
! i3 OptionCubeLight

ol
Installazione di OptionCubeLight %
b

I Installazione di (ptionCubeLight in corso

Altendere.




,‘: derivatives & consulting

Una volta terminato il caricamento, compare l'ultima finestra della procedura di
installazione,

i OptionCubeLight

Installazione completata

OptionCubeLight # stala instalate.

Scegliers Chiuci per uscite.

Utifzzzre Windows Lipdate per verficare Iesistenza di aggiomamenti criici per NET Fi

s k|

dove viene riferito se il software e stato installato correttamente. Infine fare click
su “Chiudi” per terminare la procedura di installazione. Ora, per poter
cominciare ad utilizzare OptionCube Light, basta fare doppio click sull'icona
presente nel desktop:

] [u] FiaonCuy| |:| =]
Light'6.3.1

1.6 Procedura di Autenticazione

La procedura di autenticazione avviene in automatico ogni volta che si utilizza il
software. La prima finestra che ci compare richiede linserimento delle
username e password fornite dal Broker o da Derivatives & Consulting e la
possibilita di scegliere la piattaforma dati da cui operare.

- 5
b ETT—

Completare a questo punto i campi username,
password e piattaforma (il software riconosce
automaticamente le piattaforme per cui l'utente é
abilitato e presentera la lista automaticamente) poi fare
click su verifica per poter accedere al programma.

Inseriscii dati di auterticazions

| | eername: [
password: |
Fiattaforma: l—;[

Veriica | Al |

‘Insamsci User & password e ssleriona b

pittaforma




Il quale apparira a video nel
modo seguente:
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Pagna Tradng Stument) Fhesire Auto

a0
(o) B3 a4

— oAT

E sempre possibile monitorare lo stato della connessione al servizio
OptionCube Light ricorrendo alla “Barra di Stato” posta in basso, dove & anche
possibile vedere il nome utente e lo stato della connessione.

£ Utente: FRANCESCO_LIGHT @ " RealTick ™ disconnesso 25 Francesco comesso ORT

A volte é possibile che il software, prima di iniziare la sessione, effettui
'aggiornamento dell'anagrafica facendo apparire la finestra gialla con le
informazioni di dettaglio:

¥erifica anagrafica opzioni...

09/10/200816.55.17

In automatico il software ora procede con
I'aggiomamento dell'anagrafica locale,
attendere qualche secondo

A guel punto sara necessario attendere pochi secondi prima di poter utilizzare |l
software.

1.7.1 EasyTrade e OptionCube Light

a.

Verificare che Easy Trade Client sia attivo ed operante e che il flusso dati
sia regolare.

Fare doppio click sul link OptionCube Light presente sul desktop.

Digitare lo username e la password legati ad Optioncube light e forniti dal
broker o da Derivatives&Consulting.

Selezionare la piattaforma “EasyTrade”.

Premere il pulsante verifica ed attendere pochi secondi per
'autenticazione.
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f. A questo punto apparira la maschera di autenticazione “ET platform
login” per procedere all'autenticazione EASYTRADE si dovranno inserire
i primi 4 caratteri dello username della EASYTRADE nel primo campo e i
codici numerici degli account secondo campo.

ET Platform login.. . x

Pleaze input login sting
|sz59]

Account 1D
|5a48

Esempio pratico: Se lo username € MVQuicl234 e gli account sono 1234 e
1234D andra inserita in alto la stringa MV12 mentre in basso andra inserita la
stringa 1234 e 1234D (gli account con uno spazio tra loro)

1.7.2 RealTick e OptionCube Light
Prima di cominciare

E’ bene verificare presso il proprio broker che la propria utenza di RealTick sia
abilitata per le APl TAL.NET (interfaccia che permette lo scarico dei dati di
mercato da TAL. Attenzione! Ci sono due abilitazioni differenti una per il vecchio
Toolkit ed una per TAL.NET a voi interessa quest’ultima).

Installazioni preliminari.

Installare I'ultima versione disponibile di RealTick (solo Qual'ora non dovesse
essere gia installata) e copia re il file
http://www.optioncube.it/download/OCUBE _PRE/tbdata.dll nella  directory
C:\TAL. installare i componenti TAL TOOLKIT necessari per poter ricevere i dati
di mercato da realtick. L'ultimo passo consta nellinstallazione del TAL
TOOLKIT.NET disponibile a qguesto indirizzo.
http://www.optioncube.it/download/OCUBE PRE/TalToolkit33965.msi. una
volta eseguite queste operazioni € possibile procedere all'utilizzo
semplicemente facendo dioppio click sull'icona OptionCube Light sul desktop.
In questo modo automaticamente, oltre alla richiesta di autenticazione di
OptionCube Light, verra anche richiesta la procedura di autenticazione TAL.

1.7.3 QuickTrade e OptionCube Light

Prima di cominciare verificare che la propria utenza Quicktrade sia abilitata il
servizio API di denominato, “PEI” (interfaccia che premette lo scarico dei dati di
mercato e di portafogli dalla piattaforma Quicktrade).




,{ derivatives & consulting

Procedure di autenticazione.

a.

b.

Verificare che la piattaforma Quicktrade sia attiva e che il flusso dati sia
continuo

Fare doppio click sull'icona OptionCube Light.

Effettuare il login di OptionCube Light con i dati forniti dal Broker (fornita
da Derivatives&Consulting nel caso di acquisto diretto). E selezionare nel
campo piattaforma: Quicktrade.

Premere “Verifica” ed attendere pochi secondi per la convalida.

Il sistema, a questo punto, carca la piattaforma QT e richiede di inserire
username e password.

Apparizione della maschera di “Validazione interfaccia esterna” nella
guale si dovra inserire la password utilizzata da Quicktrade.

I —
[or Plativn o ]
Rwl|

Flease input logn string
|SUFER

Accourt I

[suPER

E'stato richissto Maccasso allintertaccia esterns
dalls macchina con indeizzo i locahost

b prmsmevund
Pageword: |

1.7.4 TraderWorkstation e OptionCube Light
Prima di cominciare.

Prima di procedere con I'utilizzo del programma €& necessario modificare nella
voce “Trader Workstation Configuration” che sia selezionata la voce nella
sezione “API”, “Enable Active-X and Socket Clients” (Interfaccia che permette lo
scarico dei dati di mercato e di portafoglio dalla piattaforma Trader
Workstation).

Procedura di Autenticazione.

a.

Verificare che la piattaforma Traderworkstation sia attiva e che il flussi
dati sia regolare.

Fare doppio click sull'icona OptionCube Light.

Digitare lo username e la password necessari per accedere a
OptiponCube Light e selezionare la piattaforma TraderWorkstation.
Premere il pulsante verifica ed attendere alcuni secondi.

Fare click su “OK” nella schermata che richiede I'utilizzo della API da
parte di applicativi esterni. (Accept incoming connection Attempt?)
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I8 Interactive Brokers Trader Workstation

;u Acceptincoming connection attempt?

Yes No

1.8 Operazioni Sull’Account

La password di OptionCube Light € soggetta a scadenza. Nel momento in cui
guesto accade apparira a video una schermata dove viene richiesta la modifica
della password. Per poter continuare sara dunque necessario digitare la
password corrente (obsoleta) e due volte la nuova password. Qualora gli utenti
abbiano acquistato OptionCube Light direttamente da Derivatives & Consulting
e abbiano in quella sede rilasciato il loro indirizzo e-mail, verra inviata tramite
posta elettronica una notifica del cambiamento della password. L'operazione e
eseguibile dal menu della voce “Pagina” in alto a sinistra.

OptionCube Light- default
Pagina Trading Strumenti Finestre  Ailto

MNuovo Shift+F2
Salva comnome...  F3
Salia Shift+FS

Riconnetti
Esci
v Barra di stato

Stampa...
Cambia password...

1.9 Impostazioni di base.

OptionCube Light nella pagina principale si presenta come nella figura di
seguito. In alto a sinistra € collocato un menu a tendina con le voci Pagina,
Trading, Strumenti, Finestre ed Aiuto. La prima voce, Pagina, permette di
eseguire le operazioni di base comuni a molti software come: creare file nuovi,
aprire quelli gia salvati e salvarne di nuovi.

Pagina Trading Strumenti  Finestre  &uko

Apti... F2 i
D
Salva con nome...  F3
Salva Shift+F3
Riconnetti
Esci
v Barra di stato
- [ T s vasoe
ampa.. -
20 =
Cambia password... l:l

| Book | Gresks | Hedge | Stat | Mizc |
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Qui é possibile mediante il comando “Apri...” aprire sessioni di lavoro salvate in
precedenza o crearne di nuove mediante il comando “Nuovo”. Supponiamo ora
di voler aprire una sessione di lavoro salvata in precedenza. Come prima cosa
Andiamo su “Pagine” e selezioniamo la voce “Apri...” che troviamo all'apice de
menu a tendina.

OptionCube Light- default
Pagina Tradng Strumenti  Finestre  Aiuto

MNuovo Shift+F2
Salva com nome...  F3
Salva Shift+F3

Riconnetti
Esci
v Barra di stato

Stampa...
Carnbia password...

A guesto punto ci appare la classica finestra dove ci viene richiesto di indicare il
file precedentemente salvato che vogliamo aprire.

OptionCube
rumenti

A questo punto si seleziona il file salvato in precedenza e facendo click su apri
e possibile recuperare le modifiche e le operazioni fatte in quella sessione.

Nel menu “Pagine” sono presenti, oltre alle operazioni di base, alcuni controlli di
carattere generale. in particolare sono presenti i controlli per effettuare la
riconnessone nel caso in cui si fosse interrotta nel mezzo di una seduta di
lavoro e gestire la comparsa a video della barra di stato in basso. Inoltre, sono
presenti i comandi “Stampa” dove €& possibile stampare la situazione attuale a
video ed € possibile mediante la voce “Cambio Password’ rinnovare la
password qual’ora dovesse essere scaduta. Per terminare la sessione di lavoro
e possibile chiudere il programma mediante il pulsante “Exit”
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1.10 Tassi di interesse

OptionCube Light é stato progettato in modo da rilevare in automatico i tassi di
interesse. Nel caso in cui la piattaforma di trading non fosse in grado di riceverli
I'utente puo andarli a modificare manualmente per ogni duration (Days) / valuta
(Currcy).

OptionCubel Light-default - [Interest Rates Curve
|_| Pagina Trading Strumenti  Finestre  Ajukg

(o] BB | il i - -8

Tnpts
" Update LI
D | Symbel Deseiplion Days LastPice | Var | WaPere | Cumc] Cancel |
ﬁ #X LBERUW |EUR BBA LIBOR FIXING 1w |7 428 0 o EUR
— #XLBEURIZW | EUR BBA LIBOR FIXNG 2W |14 426583 0 o EUR
2 #H{ LBEURVIM | EUR BBA LIBOR FIXING 1M |30 4.35625 o o EUR
3 #{ LBEUR'2M | EUR BBA LIBOR FIXING 2M B0 445188 o o EUR
a4 #{ LBEUR'SM | EUR BBA LIBOR FIXING 3M S0 48 o o EUR
5 #{ LBEURWM | EUR BBA LIBOR FIXING 4M 120 468125 o o EUR
5] #{ LBEURSM | EUR BBA LIBOR FIXING 5M 150 4668125 o ] EUR _|
7 #XLBEURIGM | EUR BBA LIBOR FIXING 5M_|180 466125 0 o EUR
[ #XLBEURITM | EUR BBA LBOR FIXING 7M | 210 466125 0 o EUR
g #XLBEURIEM | EUR BBA LIBOR FIXING BM | 240 468125 0 o EUR
7 I 10 I AFLIRYAh | FLIR AR | IROR FIIRG Ohd 9700 AREA 95 I n n Fl i'j

1.11 impostazioni finestra

Dal menu finestre € possibile selezionare varie
modalita differenti di visualizzazione, in prima Pagns Tradng Strunenti | Finestre Auto

istanza si ha la possibilita di creare delle LB M- & raeingeme i
finestre indipendenti per il modulo che si sta

utilizzando. Ad esempio, cliccando su “Figlia [D | Busel| v 1 OptionCubs Cruscotto ordri
Indipendente” & possibile fare in modo che il H - Skttt
Opzioni e Strategie risulti in una finestra
indipendente al programma con la possibilita di

#: DptionCube Cruscy (i (e

essere controllato dalla barra delle applicazioni,come € possibile vedere dalla
immagine in basso.

e
o] 5
= Moo EFEe
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E possibile inoltre posizionare le tabelle in modo da poterle vedere a cascata
come nella immagine sotto:

SETE

Ut FRBNCESC_LIGHT comassa

Aistont| o | @ s 2z5 000 | Iz

e
| &« e

| B

O in alternativa ridurle ad icona come nella immagine seguente:

=1 1n] S| linterest Rates Curve

& Utente: FRANCESCO_LIGHT |. ** RealTick

#)start| 5 1mmagini | @ 1sp.oaw: 2,25 -0,1205 ¢-... |_@
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2 Opzioni e Strategie

1 ) 55.oM1 tnder - Opzioni e Strategie =lofx|
Overview T —————
L r— (Y

N B
voumi [ 1o ] [ o]
Il modulo, date migliaia di = ™ —
1)

o pZ| Oni SU“ o stessg == [ Grecks [ Hede | S | Wi ] VobrecomrakoZS EURTI2500) g tocpdn 0012157 [essniio =]

Symbol [ stke | Type | ©xpry | A | Bestodoty | Bestidbrice | Mdlv | BestAskprice | BestAskoty | Asktv | Theoreticsl | IntRate | Oivid |
C  14-ag- & a5 1560 15 30,5 1500 431

cals Puts put ol

Implicitaat™ [ 2057 20,19

“OSPMBIEZTSOOMIL 27500
S Otto St ante erm ette C ||coimiemom  emo e it 2 1 128 2101 168 1 251 148 43t
y -OSPHIGIHGZEOODMIL 26000 € 14-ago-.. 19,49 1 %0 2,46 1600 2 4543 1015 431
-OSPMIB\TAZEO0OML | 2000 P 14-ago-. 20,36 1 = a2z 20 1 20 28 43
“ f | ” . . “OSPMIEEZSSOOMIL 26500 C  14-ag0-. 226 El 725 76 oo 7 ET ) 43
I trare e O Z I 0 n I -OSPMIB|TEZESODMIL 28500 P l4-ago-. 18,87 1 3% 2058 486 4 2,29 432 431
OSPMIBHEZ9000MIL 29000 C  14-aga-. 16,79 1 = am sm 1 Zp 4 43
OSPMIEVEZSO00MIL 29000 P 14-ago-. 1571 3 sm 19,0 785 1 e e 43 o
H H H H -OSPMIBIHB29500.MIL 29500 3 14-ago-. 159 1 152 18,48 268 1 21,07 262 4,31
secondo varl cri te n e | gL o P i4-am- 2 240 E a [UE T 431 _';I
< >

sce g I | ere I a Stl’ at e g | a p | l iceros Opiori | Fceroa Stitegi | Vel Previs |

idonea da intraprendere i} r2 . s sesd [oex) g -
funzione  delle  attuali |[-=-=<== o | T - I
condizioni di mercato, delle | == e ot N T Py 2 e

K1}

ipotesi  dell’utente circa
'andamento del sottostante e delle propensioni al rischio dmifeitstesso. Una
volta scelta la strategia piu idonea, il software indicastlategie migliori per
massimizzare i profitti attesi o altre variabili impetst dall’'utente.

OptionCube - [SEPMIB Index - Opzioni e Strategie]

gna Tradng Strumenti Finestrs At

o) B3 i, -e |

Sottostante

Dati Opzioni Filtrate.
—— licita A, 43,37
dd, Yol Starica

e MINZ8MIL S e
Gos ]

Posicioni Aperte
5
Baok | Gresks | Hedgs | Sta | Misc | Valorecontralto25(ELR63,525.00)  aggto opdoni; 17:12:26 "Nessun il v

Symbel | Strke | T

Exiry Bl BestBidQty  BestBicPrice  MdlY | BestAskPrice | BestAskQty  AsklY | Theoretical  IntRate | Divid  StrkeSpotPerc | SpotSymbel | SpotValue
1

OSPMI.. 24500  C  17-o. 1800 15 69,66 1485 4,29 a2 SPMIB.MIL 25000
SOSPML., 24500 P 17-0.. 4499 5 580 4585 605 15 453 530 4,29 7,2 SPHIB.MIL 25200
COSPMI., 25000 € 17-o.. 45,04 15 1040 46,66 1105 5 8,27 1125 4429 99,2 SPMIB.MIL 25200
OSPML.. 25000 P 17-o.. 4321 15 760 4408 735 a0 44,95 780 4,23 99,2 SPMIBMIL 25200
OSPMI.. 28500  C  17-o.. 43,3 5 768 44,92 230 1 46,52 200 4,29 1012 SPMIE.MIL 25000
OSPMI.. 25500 P 17-o.. M8 15 ap 4288 1025 a0 43,52 1015 429 101,2 SPMIB.MIL 25000
OSPML., 26000 € 17-o..

OSPML.. 26000 P 17-o.

43,15 2 5 44,04 600 1 44,94 575 4429 105,2 SPHIB.MIL 25200
39,79 a0 s 405 1300 15 42,11 1260 4,29 103,2 SPMIB.MIL 25200

<

>
Ricerca Opzioni | licerca Stalesie | Yol Previst
Ricerca Opzioni Ricerca Strategie
Risukato 0 3 P —— Risukato
0 B]<asc [0 2] adorask Fitro Da copo ; - ol Spread
= 5 Nofitsr v Diredone |Covered Cal
0 3| <@omi<| 40 3| Gorniascaden ] Gt
= = | volatiica
5 2<% 2| 5 % pistancash ofiter | Calopu JIblelite 2| =
= it | Profitto
Mo fiker V| onevness Nofter | Openinterest o it ] "
T Perdta
0 3lavalore | 0 3 yaiore Opsione Nofiter x| velumi plolhkcy o] Protective PUE
= - G Short Calendar Spreadd
o Blcw<|0® Nofiter | Bd- sk Nofiter v B -
e
v

& Utente: FRANCESCO 85 Francesco connesso

E’ possibile suddividere la pagina in cinque zone: la prima zona,
contrassegnata da numero 1 nella immagine sopra, ha lo scopo di impostare il
mercato ed il sottostante di riferimento dove effettuare poi la scelta delle
strategie.
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2.1 Dati relativi al sottostante

Sottostante

Drag

Mercato MIL w | (37) Drop

Sottostante | fSPMIE.MIL | SPMIE Index

walore sinizamm [ 25375 | -1,21

%, Yol Starica

In questo riquadro e possibile effettuare il calcolo della volatilitd storica per il
sottostante di riferimento semplicemente scegliendo il numero di giorni a cui si
vuol fare riferimento. Il pulsante “Dividendi” fa apparire una nuova finestra dove
e possibile impostare 'ammontare dei dividendi o modificare dividendi gia
impostati. 1l pulsante “Drag&Drop” permette di richiamare il medesimo
sottostante in un’altra maschera di Optioncube Light semplicemente cliccandoci
sopra e trascinando, tenendo premuto il tasto sinistro del mouse, verso la
nuova finestra. La selezione dei mercati avviene mediante i menu a tendina, i
codici che definiscono i mercati variano a seconda delle piattaforme di datafeed
che vengono usate dal trader.

2.2 Dati sintetici sulle opzioni filtrate

In alto a destra, contrassegnato nella immagine principale con il numero 2,
vengono presentati una serie di indicatori di base sulle opzioni filtrate con gli
strumenti messi a disposizione da OptionCube Light, dei quali parleremo in
dettaglio in seguito nella sezioni Ricerca Opzioni e Ricerca Strategie.

[rati Opzioni Filtrate

Calls Puts Put | Call

Imolicitaat™ | 4642 | [ 4388 | [ 085 |
volumi [ 7ed | [ 1m0 ] [ 242 |
PosizioniAperte | 185 | [ ezoz | [ 333 |

In particolare vengono presentati la volatilitd implicita ATM (=At the Money) sia
per le opzioni call che per le opzioni put, i volumi e le posizioni aperte,
all'estrema sinistra di ogni indicatore si ha un rapporto Put/Call per poter avere
un indicatore sintetico del movimento del mercato.

2.3 Parte centrale

La parte centrale della pagina restituisce in “Ricerca Opzioni” i dati di mercato
delle opzioni filtrate secondo i criteri di filtro indicati in basso a sx. Oltre ai dati
grezzi di mercato il software calcola una serie di indicatori fra i quali la volatilita
implicita calcolata in tempo reale e le greche.
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Baok. Greeks Hedge Stat Mise Valore contratte 2.5 (EUR 63,400.00)  agq to opzioni; 17:28:46 Nessun filtro v
Symbol | Stike  Type | Expiy  BidlY  BestBidQhy  BestBidPrice  MidlY | BestAskPrice  BestAskQty  Ask¥ | Theorstical | IntRate | Divid | StrkeSpotPerc | SpotSymbol | Spotvaius
OSPML.. 24500 C 17-a. 1 10 1800 15 7044 1447 4,29 a73 SPMIE.MIL 25175
-OSPML.. 24500 P 17-o.. 45857 15 600 46,22 625 ES 4688 615 4,29 973 SPHIB.HIL 35175
-OSPMI.. 25000 C  17-o., 4523 15 1050 ATA7 100 1 48,71 110 4,29 2,3 SPMIE.MIL 25175
-OSPMI.. 25000 P 17-o 444 15 795 449 s * 454 00 4,29 23 SPMITE, MIL 25175
-OSPML., 25500  C  17-o.. 44,39 25 775 46,12 845 5 4784 810 4,29 103 SPHIB.HIL 35175
-OSPML., 25800 P 17-0., 42852 1 1020 4323 1045 13 4388 1040 4,29 13 SPMIE.MIL 25175
OSPML., 26000 € 17-0.. 9415 1 575 45,05 610 15 45,94 600 4,29 1033 SPMIE, MIL 25175
-OSPML.. 26000 P 17-o.. 4078 5 1250 a7 1325 15 426 1280 4,29 1033 SPHIB.HIL 25175
< 3

| pulsanti appena sopra la finestra centrale (nell'immagine “Book”, “Greeks”,
ecc) corrispondono a varie impostazioni di campi predefinite e modificabili
dall'utente. In questo caso al pulsante “Greeks” sono stati assegnati i campi
relativi alle greche:

Book | Greeks | Hedge | Stat | Mic | Valorscontratto 25(ELRE346250)  ngq.toopeioni: 17:29:36 Nessun filo v

Description Volatlity  tyBenchmark | Deka | Gamma | GammaDown | Gammallp | Exposure | EqGammaDown | Eqeammalp | Vega | Rho | Thetaldd UpdateTin|
SPMIB.MIL Oct 08 24500 € 40,65 28000, 25500 0,63 o,0001  SEEEENN 0,037 3067542 -2 408 47 2.304,89 4813 1488 8382 100012/2008 17:
SPMIB.MIL Oct 0 24500 P 4617 LastImplied  [EOEEEN 0,000z DOSGE4000N 0,030 2281528 257716 2457 67 4783 DEDEIN 7o 100272008 17:
SPIIBMIL Oct 08 25000 € 48 LastImpied 0553 0,000z DOSOOAINNN 004 34.809,44 258246 252188 5043 1320 84,38 1000212008 17:
SPMIB.MIL Oct 08 25000 P 4343 Last Implied 0,0002 SO0 0,043 -28.022,51 2789 96 272056 5040 DE2EEN 7119 10/12/2008 17:
SPMIB.MIL Oct 08 25500 € 46,35 Last Implied 0,47 o,0002 D042 0,042 20 865 &2 S2 BB 20 2 656,06 5074 1432 5156 10012/2008 17:
SPMIB.MIL Oct 08 25500 P 4334 LastImplied  [IEOS380 o0,0002 DOSGE4EN 0,045 3363551 228399 263974 s060 DEEEEN 5906 100272008 17:
SPIIE,MIL Oct 08 26000 C 4553 LastImpied 0387 0,000z DNSGOHINNN 0,042 2432712 257,70 262583 465 938 7687 1000212008 17:
SPMIB.MIL Oct 08 26000 P 39,95 Last Implied ~ [EBESEN 0,000z [EOEEENNN 0,047 39,857 84 2,669 88 2863 61 ag00  EEEON 5897 10/12/2008 17:
< >

Tutti i campi disponibili sono visualizzabili ~ Srwidewent el aonite_|

. . BidAskcPerc Symbol
cliccando sulla tabella il pulsante destro Eonir o
del mouse e selezionando “Configura Sy B i
- T 1y Description BestBidPrice
EnGammaDown MidV
Disposizione Colonne...". = | e
<arumre | [eae
‘}-i;glCMng\V gl‘%%sz;lP‘em
) =% % / >SA %A < e O
st
. 0 LastSpatPerc
- % =
* % % -
) MidPrice |

B C Sposta Su Sposta Giu
% % '

* =% % * >
% % + * 0% %%
Campi disponibili Campi selezionati Awwdln |

[EaGammalp 4]
* — * Expiryleg1

- . EqiryLeg2
EqiryLegd

D> < % % Ay otk ban

0 x 1 GammaDown CallsCreditDebit -
Gemmallp CallsCreditDebit A%

Yo Implied1 > FutsCreditDebit

Implied2 PutsCreditDebit%

mplicd3 PutsCreditDebitAB%

snCode1 MaxLoss

IsinCode2 <<TUTTE | | MaxLossProb

IsnCode3 MaxLossSpot

Leg3 RewardRisk
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MaxLossSpot DistPerc £

MaxReward

MaxRewardPere

MaxRewardProb

MaxRewardSpot

MaxRew Spot DistPerc

Muttiplier

NetCreditDebit

ProlPayoff =
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2.4 Ricerca Opzioni

Il riquadro in basso a sinistra contrassegnato dal numero 4 serve a impostare i
parametri di scelta per la selezione delle opzioni che ci interessano
maggiormente.

Ricerca Opzioni | Ricerca Strategie | Valor Previsti

In  particolare e  possibile | ricercaoponi cidiato 5
effettuare la selezione andando a 0 3] caa< [0 3] (Baoras ] Ao ][ Dacapo
“giocare” sui parametri quantita, 0 2| <Gomi< | 0 3 GomisSeadenza

giorni a scadenza, distanza tra gli = Bl - Bldamaie o SR
strike price e valore dellopzione. | (o= {8 tlness ==
Nel riquadro & possibile avere gia . ;:L< — - —— o
subito il numero di opzioni che e

OptionCube Light e riuscito a

trovare, questo compare sopra |l

pulsante “filtro” contrassegnato dal colore rosso. Con il pulsante “Da capo” e
possibile reimpostare i valori da capo. Selezionando in basso a sinistra dal
controllo combinato e cliccando “carica” € possibile richiamare una
combinazione di parametri gia utilizzata in precedenza e salvata con “salva”.

2.5 Ricerca Strategie

L'ultimo riquadro, quello contrassegnato dal numero 5 nella immagine
principale, € dedicato alla ricerca delle strategie. | risultati della ricerca delle
strategie sono visibili andando a selezionare “Ricerca Strategie” al di sotto del
book di negoziazione.

Ricerca Strategie -
Risultato

[ Filtra Strategie Automatics Eear Spread v

Mo filker Direzions Covered Call

w
Nofter | Volstita |Long Calendar Spread
Mo fter | Rofitce tszgg't-lrtaddle
Nofiter |~ Perdts e
ot __w] oo | o e e
Selected: 0

Come € possibile vedere dalla immagine, la sezione dedicata alla ricerca delle
strategie presenta molte possibilita di scelta. La parte di sinistra permette di
poter scegliere, in base alle proprie previsioni di mercato e alle proprie
propensioni di rischio e guadagno, le strategie piu’ adatte.

Combinando i criteri verranno selezionate nella lista a destra solo le strategie
che corrispondono agli stessi. Ed esempio, selezionando “Bullish” verranno
selezionate a destra solo le strategie rialziste; proseguendo e selezionando
perdite “Limited” verranno selezionate a destra strategie rialziste e con perdita
limitata; e cosi via.




La ricerca effettiva delle combinazioni di queste strategie all’interno delle
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opzioni filtrate in precedenza avviene cliccando il pulsante “Ricerca”.

Le opzioni da scegliere quindi vengono visualizzate sulla parte
selezionando la voce ricerca strategie.

REW |5REEK5| HEDGE | Ratios | Valore contratta 2,5 (ELIR 63,325.00)

Agy to opzioni: 17:39:56

Aan.to strategie: 17:39:35

superiore,

RISK I

D Raat
o JSPMIB MIL
1 JSPMIB MIL
2 JSPMIB MIL
3 ISPMIBMIL
4 ISPMIB.MIL
5 JSPMIB MIL
B JSPMIB MIL
7 JSPMIB MIL
g JSPMIBMIL
El ISPMIB.MIL
10 JSPMIB MIL
" JSPMIB MIL
12 JSPMIB MIL
13 JSPMIBMIL
14 ISPMIB.MIL
15 JSPMIB MIL
16 JSPMIB MIL
17 JSPMIB MIL
18 JSPMIB MIL
<

StrategyName
Bear Spread
Bear Spread
Bear Spread
Bear Spread
Bear Spread
Bear Spread
Bear Spread
Bear Spread
Bear Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread
Bull Spread

Leal

Buy 1 PUT 25000 @830 % Oct17-08
Buy 1 CALL 25600 @840 % Oct17-08
Buy 1 PUT 25500 @ 1070 # Oct-17-08
Buy 1 PUT 25500 @ 1070 # Oct-17-08
Buy 1 CALL 26000 @ 600 # Oct-17-08
Buy 1 GALL 26000 @B00# Oct-17-08
Buy 1 PUT 26000 @ 1360 # Oct-17-08
Buy 1 PUT 26000 @ 1360 % Oct-17-08
Buy 1 PUT 26000 @ 1360 # Oct-17-08
Buy1 CALL 24500 @ 1800# Oct-17-08
Buy 1 GALL 24500 @ 1800 % Oct-17-08
Buy 1 CALL 24500 @ 1800 % Oct-17-08
Buy 1 PUT 24500 @635 % Oct-17-08
Buy 1 PUT 24500 @635 % Oct-17-08
Buy 1 PUT 24500 @635 # Oct-17-08
Buy 1 GALL 25000 @ 1115% Oct-17-08
Buy 1 GALL 25000 @ 1115% Oct-17-08
Buy 1 PUT 25000 @830 % Oct17-08
Buy 1 PUT 25000 @830 % Oct-17-08

Leg2  CallsPutsCreditDehit

Sell 1 PUT 24500 @ 610 # Oct-17-08 -550,00
Sell 1 CALL 25000 @ 1030 # Oct17-08 475,00
Sell 1 PUT 24500 (@ 610 # Qct-17-08 -1.150,00
Sell 1 PUT 25000 g2 800 # Oct-17-08 -675,00
Sell 1 CALL 25000 @ 1030 # Oct-17-08 1.075,00
Sell 1 CALL 25500 @ 775 # Oct-17-08 437,50
Sell 1 PUT 24500 @ 610 # Qct-17-08 -1.875,00
Sell 1 PUT 25000 (@ 800 # Qct-17-08 -1.400,00
Sell 1 PUT 25500 @ 1000 # Oct-17-08 -800,00
Sell 1 CALL 25000 @ 1030 # Oct-17-08 -1.925,00
Sell 1 CALL 25500 @ 775 # Oct-17-08 -2.562,50
Sell 1 CALL 26000 @ 575 # Qct-17-08 -3.062 50
Sell 1 PUT 25000 (@ 800 # Qct-17-08 412,50
Sell 1 PUT 25500 @ 1000 # Oct-17-08 912,50
Sell 1 PUT 26000 @ 1270 # Oct-17-08 1.587,50
Sell 1 CALL 25500 @ 775 # Oct17-08 -850,00
Sell 1 CALL 26000 @ 575 # Oct17-08 -1.350,00
Sell 1 PUT 25500 @ 1000 # Oct-17-08 425,00
1.100,00

Sell 1 PUT 26000 @ 1270 # Qct-17-08

CallsPutsCreditDebit
0,87
0,76
41,83
-1.07
1.7
0,7
-2.88
2,23
-1,43
-3,06
407
487
0,66
145
252
1,35
3,15
0,68
175

CallsPutsCre &

Qui e possibile vedere nel dettaglio le varie strategie da adottare e come poterle
attuare. In particolare, per ogni strategia vengono evidenziate le opzioni che le
compongono e i flussi di debito e di credito che queste generano. Oltre alla
visualizzazione delle strategie selezionando sul riquadro in alto a destra é

possibile ottenere anche altre informazioni sulle strategie.

[ misk [ FEW | GREEKS | HEDGE | Ratios | Walorscontrstto 2.5(EUR63,325.00)  jigqto opzioni 17:46:36  Aga o stratedie: 17:46:32

D Root StrateqyMame Legt Leq2 Leg3 MetCreditDebit  ProjReward
o ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 PUT 25000 @ 240 # 0ct17-08 Sell 1 PUT 24500 @ 610 # Oct17-028 -678,00 -4,00
1 ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 CALL 25500 @ 825 # Oct-17-08 Sell 1 CALL 25000 @ 650 # Oct17-08 -441,50 -4,00
2 ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 PUT 25500 @ 1100 # 0ct17-08 Sell 1 PUT 24500 @ 610 # Oct17-028 -1.228,00 -4,00
3 ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 PUT 25500 @ 1100 # 0ct17-08 Sell 1 PUT 25000 @ 200 # Oct17-028 -754,00 -4,00
4 ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 CALL 26000 @600 # Oct-17-08 Sell 1 CALL 25000 @ 650 # Oct17-08 121,00 -4,00
i ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 CALL 26000 @600 # Oct-17-08 Sell 1 CALL 25500 @ 650 # Oct17-08 121,00 -4,00
B ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 PUT 26000 @ 1260 # 0ct17-08 Sell 1 PUT 24500 @ 610 # Oct17-028 -1.878,00 -4,00
7 ISPMIBLMIL Bear Spread Buy 1 PUT 26000 @ 1260 # 0ct17-08 Sell 1 PUT 25000 @ 200 # Oct-17-028 -1.404,00 -4,00
2 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 CALL 24500 @ 1800 # Oct17-08 Sell 1 CALL 25000 @ 650 # Oct17-08 -2.879,00 -4,00
9 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 CALL 24500 @ 1800 # Oct17-08 Sell 1 CALL 25500 @ 650 # Oct17-08 -2.879,00 -4,00
10 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 CALL 24500 @ 1800 # Oct17-08 Sell 1 CALL 26000 @ 575 # Oct17-08 -3.066,50 -4,00
11 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 PUT 24500 @ 650 # 0ct17-08 Sell 1 PUT 25000 @ 200 # Oct-17-028 Iron -4,00
12 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 PUT 24500 @ 650 # 0ct17-08 Sell1 PUT 26000 @ 1000 # Oct17-02 ar1,00 -4,00
12 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 CALL 25000 @ 1210 # 0ct17-08 Sell 1 CALL 25500 @ 650 # Oct17-08 -1.404,00 -4,00
14 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 CALL 25000 @ 1210 # 0ct17-08 Sell 1 CALL 26000 @ 575 # Oct17-08 -1.581 50 -4,00
15 ISPMIBLMIL Bull Spread Buy 1 PUT 25000 @ 840 # 0ct17-08 Sell1 PUT 26000 @ 1000 # Oct17-02 396,00 -4,00
<

Ricerca Opzioni | Ricerca Stategie | Valori Previsti

Andando a selezionare la scheda, “Valori Previsti”
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walore contratto 2.5 (EUR 63,462.50)  agg o sprioni: 17:35:06

1D Prezzo ohi. Settings

26588

Probability
100

www optioncube.com =310 0

£ pliboil
a0 Bariere
7

Grafico Giorni scenari

Salva

50
an
Ell

10

1 Somma probabiita

100

Ricerca Opzioni | Ricerca Stialegie | Valor Provist

E possibile selezionare nel grafico un valore obiettivo di cui il programma terra
conto nella scelta delle migliori strategie. Inoltre & possibile salvare il punto
previsto con il pulsante salva e mediante il pulsante pulisci ricominciare da

capo.

Per procedere nella ricerca di una strategia € necessario selezionarne una nella
lista di quelle preimpostate in “Ricerca Strategie”

—Ricerca Strategie

I Filra Strateqgie Automatico

m Direzione
[Nofiter | Volatlts
[Nofiter =] Profitto
m Perdita
m Flusso

Long Straddle
Long Strangle
Protective Put

Short Calendar Spread
Short Cal

Short Put

Shiort Straddle

Risulbato 4
Long Calendar Spread  «
Ricerca | Da capo |

Shart Strangle 4

At fltro I Selected: 1 Tukki I

Scegliamo ad esempio la strategia “Long Put”. In questo caso la videata
centrale si modifichera e calcolera in automatico secondo le attuali situazioni di
mercato gli strumenti finanziari piu adatti per poter eseguire le strategie. In
particolare comparira a video una serie di strategie “Long Put” possibili ricercate
all'interno delle opzioni filtrate in precedenza.

| R | e | [ |
[ misk | REw [ GREEKS | HEDGE | Ratins | Valorecontratto 2.5(EURS4775.000  aggtoopzioni 17:11:20  Ago.to strateie: 17:11:00
D] Root|  StrategyName | Legl | Leo2| callsPutsCreditDebit] CallsPUtsGreditDebit | CallsPutsCreditDelitAB% | CallsCret
0 ISP MIBMIL LongPut  Buy1 PUT 21500 @1035 # Nov-21-08 -2.587,50 -4,72 -55,56
1 ISP MIBMIL LongPut  Buy 1 PUT 32000 @ 1345 # Nov-21-08 -3112,50 -5,68 -66,83
2 1SPMIB.MIL LongPut  Buy 1 PUT 22500 @ 1505 # Mov-21-08 -3.762,50 -5,86 -80,79
3 1SPMIB.MIL LongPut  Buy1 PUT 23000 @ 1775 # Nov-21-08 -4.437,50 -8,09 -95,29

Attenzione: mentre i dati sulle opzioni si aggiornano in tempo reale cid non
avviene per la ricerca delle strategie che & manuale: infatti sopra il riquadro
centrale il software indica I'ora dell’'ultimo aggiornamento delle opzioni e l'ora
dell'ultimo aggiornamento delle strategie, evidenziando in rosso se le strategie
non risultano aggiornate con gli ultimi prezzi di mercato delle opzioni a cui si
riferiscono.
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[ misk | REw | GREEKS | HEDGE | Raties |

|n} | Root| StrategyName|
0 JSPMIBLMIL - Short Straddle Sell 1 CALL
|___rcpntip bl | Chod cheoddlo |

2) Imposta 'ID' come campo ordinato Call 1 CALl
Aggiungi agli ordini

Configura Disposizione Colonne. .
Configurazione... Fz

Per poter inviare la strategia alla “Gestione ordini” e quindi trattarla come
posizioni simulate in tutto I'applicativo & necessario fare click con il tasto destro
del mouse sopra la strategia considerata selezionare “Aggiungi agli Ordini” nel
gual caso comparira una videata dove vengono presentati in dettagli la tipologia
di strumenti che si stanno per acquistare ed eventualmente effettuare delle
modifiche.

Order Insert

JSPMIE MIL -
Relation | Short Sradde Foat | e =
Foute
Orders details
sk n buying, Bid on ssling

BworSel  Quanky  Pice  PiceTwpe  Tope Stke  Ewpip Mulipher  IsnCode  Oider Duration
[osemiewe [BEIORN ][ 1 [ 140 [kt =[cel [Tzsn [nazoe ][ 25 | [oee =]
[osPmiewws [BELORN [ 1 [ 1005  [ukr < [FUT [ zsw  [naoe =] 25 [oay =]
I I | = | [ =] I fozroo =1 I [ |

come e possibile vedere dalla immagine sopra la tabelle presenta ne dettaglio i
valori dei contratti che si stanno sottoscrivendo. In particolare € possibile
selezionare la durata della validita dell’'ordine e modificare secondo le proprie
propensioni, OptionCube Light propone di default una durata dell’ordine
giornaliera.

2.6 Procedura essenziale di utilizzo
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3 Gestione Posizioni

Overview

' modulo permette Il
controllo in tempo reale
delle posizioni su ogni
singolo sottostante
presente in portafoglio
integrando posizioni cash
con posizioni in opzioni e
futures. l'analisi su cui si
basa prevede il
monitoraggio sia delle
greche valutate a livello composto che dell’esposizione a rischio dell’insieme
delle posizioni. Il trader in questo modo pud conoscere sinteticamente qual € la
sua esposizione al rialzo e al ribasso e quali operazioni deve fare per ottenere
una posizione delta neutrale

3.1 Modalita visualizzazione grafico

Lo strumento si divede in quattro aree distinte, nella area contrassegnata dal
numero 1 é possibile vedere tutti i controlli dell’area del grafico partendo dagli
assi fino alle legenda delle scadenze. Per iniziare si hanno una serie di voci per
poter modificare i valori dell’asse Y a proprio piacimento; in particolare e
possibile modificare il grafico rispetto al valore dell'asset, rispetto alle perdite e
ai profitti in scenario e rispetto ai valori in esposizione. E presente inoltre una
legenda dove € possibile riconoscere un colore differente per ogni scadenza
che poi verra visualizzata nel grafico. In basso é possibile scegliere se eseguire




I'analisi delle posizioni solo per quelle reali o anche per quelle virtuali (= ordini =
posizioni simulate).

3.2 Grafico
La parte del grafico, contrassegnata nella
immagine principale con il numero 2,

presenta la possibilita di scegliere la
visualizzazione se in 2D o in 3D e la
possibilita di effettuare lo zoom. Il grafico
puo rappresentare solo posizioni reali o sia
posizioni reali che virtuali congiuntamente.

3.3 Dati relativi al sottostante

Sulla destra sono presti i comandi relativi al sottostante. Qui va effettuata la
scelta del sottostante (cliccando poi “OK”).

| comandi prestano delle caratteristiche gia note in
quanto presenti anche nel Opzioni e Strategie. In
particolare la funzione Drag&Drop e la funzione
Dividendi, dove facendo click, &€ possibile aprire una
finestra per poter immettere gli importi dei dividendi
secondo i dati disponibili. Il riquadro presenta anche
il valore in tempo reale dell’asset selezionato con lo
scostamento percentuale.




3.4 Visualizzazione delle posizioni

Sotto il riquadro precedente e possibile vedere una tabella divisa in tre schede
(Immagine 3) che ripropongono una serie di indicatori sintetici che restituiscono
le greche delle posizioni in corso, un profilo di sintesi ed i movimenti effettuati
intraday. In basso é possibile vedere una finestra ampia dove sono elencate le
posizioni sia reali che virtuali in essere al momento. Questa nella immagine in
alt

0

all'i

niz

io

del

par

agrafo é possibile vederla contrassegnata dal numero 4.

In questa immagine €& possibile vedere come vengono visualizzati in dettagli le
posizioni oltre alla sola visualizzazione delle posizioni in essere € possibile,
seguendo le schede in basso a sinistra, vedere anche i valori delle greche per

le posizioni prese. Seguendo le schede e possibile anche vedere come si
traducano i valori delle posizioni prese.

Mentre in Value2 e possibile avere degli indicatoti di volatilita e degli indicatori
di sensibilita per le varie posizioni.

3.5 Procedura essenziale di utilizzo del modulo

(4( 0
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Per visualizzare gli scenari corrispondenti al tipo di analisi corrente:

+ ! #
? & @ " A

L’intestazione delle colonne indica la variazione in punti % del sottostante, le
righe poi rappresentano per ogni data (o per ogni livello di volatilita) i dati
corrispondenti al grafico. Nellimmagine sopra é raffigurata I'analisi di scenario
del PL prima della scadenza e a scadenza.

4 Grafico Storico

Questo strumento permette di poter effettuare una analisi grafica di un titolo
preso in considerazione.




Y

Come si pud notare, lo strumento € composto di due parti, il grafico sulla
sinistra e i sui comandi sulla destra.

4.1 1 Comandi del grafico

I comandi prevedono la possibilita di scegliere il tipo di grafico che si
intende visualizzare, in modo particolare viene presentata la
possibilita di scegliere tra un grafico giornaliero o intragiornaliero.
Nella prima opzione la scelta dell'intravallo temporale di riferimento &
condotta su base giornaliera e con i valori multipli di 10. nella
seconda opzione invece, é possibile prendere come riferimento sia il
numero di giorni che la ampiezza nell'intervallo dei valori. Ad esempio
e possibile scegliere di ottenere un grafico su una base di 5 giorni e
con un ampiezza temporale dei valori di 5 minuti tra una rilevazione e
I'altra. E inoltre possibile scegliere tra i vari dati da visualizzare nel
grafico oltre allandamento dello spot. In particolare & possibile
inserire Volume del sottostante, volume delle opzioni scambiate,
Open interest.




5 Grafico Volatilita

E uno strumento di analisi per lo studio della volatilita storica a diversi periodi.
L’obiettivo € quello di intuire se la volatilita si trovi a livelli bassi o alti rispetto al
passato e quindi se tendera a salire o scendere. In caso di alta correlazione con
i prezzi lo strumento puo essere utilizzato per fini previstivi.

Come € possibile vedere dallimmagine sopra, la finestra si divide
principalmente in due sezioni una adibita al grafico ed una adibita ai parametri
per la visualizzazione di particolari indicatori. Concentrandosi sulla sinistra
dell'immagine, partendo dall'alto, si pud vedere il pulsante statistiche dove e
possibile avere una panoramica riassuntiva mediante una serie di indicatori
sintetici del’andamento della volatilitad. In alto & possibile vedere dove inserire il
sottostante di riferimento per il grafico. Nell'esempio sopra questo & occupato
dal titolo ISP.MIL, con al di sotto il valore real time del titolo e lo scostamento
percentuale. piu in basso ancora & possibile scegliere l'intervallo temporale in
giorni e altri indicatori che possono essere utili per la nostra analisi. Il grafico
del’'andamento del sottostante, selezionando la casella affianco a “Spot” o il
volume del titolo, selezionando la casella “Volume”.

5.1 Analisi della volatilita storica

E possibile inoltre inserire nel grafico gli andamenti della volatilita storica per
vari periodi. Nella figura si pud notare come sia possibile effettuare tre calcoli
differenti per la volatilita storica e vederli tutti rappresentati nel grafico con colori
differenti. Questo pannello come gli altri ha la possibilitd di essere utilizzato
mediante il pulsante Drag&Drop presente nei moduli Opzioni e Strategie e
Gestione Posizioni. In questo modo sara possibile semplicemente trascinare il
pulsante Drag&Drop presente nel modulo Opzioni e Strategie/Gestione
Posizioni, verso il modulo volatilitd per poter istantaneamente ottenere




'andamento della volatilitd storica del titolo preso in esame nei moduli
precedenti.

5.2 Statistiche

In alto , sopra i comandi, sulla sinistra & possibile vedere un pulsante
“Statistiche” che permette di ottenere in modo veloce e semplice una serie di
risultati statistici sulla volatilita del sottostante oggetto di osservazione: i risultati
si presenteranno nella forma:
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Ogni leg della strategie viene aggiornato in tempo reale sia nei prezzi che nelle
volatilita implicite corrispondenti e lo stesso avviene per il tracciamento del
grafico. Vengono rese disponibile tre modalita di simulazione, prezzi custom
(impostando dei prezzi a piacere), prezzi di mercato (prendendo in automatico i
prezzi di mercato dei singoli lag), volatilita custom (impostando delle volatilita a
piacere e ottenendo i prezzi teorici corrispondenti).

Come e possibile vedere dalla immagine sopra, il modulo si divide in tre parti. la
prima contiene gli strumenti con cui si intende effettuare la strategia, la parte
contrassegnata dal numero due consente di controllare il grafico e determinare
il sottostante, dal quale dipenderanno anche gli strumenti disponibili per
limpostazione delle strategie nella parte superiore ed infine la parte

contrassegnata dal numero 3 €& quella che conterra il grafico una volta
selezionate le strategie.

6.1 Selezione degli strumenti

La selezione degli strumenti pud avvenire solo dopo aver selezionato un
sottostante su cui operare ad esempio prendiamo il titolo Intesa San Paolo e
selezioniamo quindi dal menu a tendina il codice ISP:MIL.




A questo punto,possiamo dirigerci nella parte alta contrassegnata dal numero 1
nella immagine in alto e selezionare dal menu a tendina “Aggiungi riga”. In
guesto modo sara possibile aggiungere uno spazio nella tabella dove inserire in
seguito gli strumenti finanziari da analizzare. Allo stesso modo il menu consente
di eliminare una riga o di eliminare tutti i campi della tabella che é stata creata.

Per poter inserire uno strumento finanziario fare click con il tasto destro del
mouse nella parte alta del modulo dopo aver inserito il numero di righe ritenute
necessarie. Uno volta comparso il menu a tendina

andare a selezionare nel menu a tendina gli strumenti finanziari piu adatti per le
analisi desiderate. La tabella in alto presenta anche la possibilita di selezionare

in modo rapido gli strumenti finanziari in modo da vedere in modo velocemente
il loro impatto nelle analisi.




6.2 Analisi grafica delle posizioni

Una volta selezionati gli strumenti finanziari € possibile ottenere nella parte
bassa il grafico di profilo con gli strumenti finanziari.

come é possibile vedere dallimmagine superiore, i controlli del grafico sono
posti sulla sinistra, divisi in due schede I'una denominata Parametri grafico e
laltra Valori cumulati. In particolare & possibile vedere come siano disponibili
varie opzioni di visualizzazione, € possibile determinare se prendere come
punto di riferimento il Prezzo a piacere, la volatilita implicita, il prezzo teorico, il
prezzo di mercato.
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nella seconda scheda possibile ottenere una serie di valori sintetici riguardanti
'esposizione dei debiti/crediti, il valore delle posizioni create, i profitti e le
perdite, I'esposizione e le greche. E possibile inoltre attuare una modalita di
visualizzazione verticale barrando al casella “Grafico Verticale” in basso a
sinistra.

6.3 Procedura essenziale di utilizzo
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7 Calcolatore opzioni

Questo modulo e un calcolatore di opzioni arricchito dall’analisi grafica e di
scenario per le variabili scelte dall’'utente, che sia il valore dell’opzione o il
valore delle greche (Delta, Gamma, Theta, Vega e Rho). Per ottenere calcoli Il
pit possibile accurati, vengono utilizzati modelli di pricing standard come
Black&Scholes per le opzioni europee, Cox Ross Rubinsteni e Barone Adesi
per le pozioni americane.

7.1 Impostazioni Grafico

Nella parte sinistra del modulo & possibile notare alcune funzioni
per il controllo del grafico, queste sono a noi gia note in quanto
sono presenti anche nel modulo Gestione Posizioni descritto in
precedenza. in questa parte & possibile scegliere le modalita di
visualizzazione del grafico. In particolare & possibile scegliere se la
variabile z deve essere il tempo o la volatilita: scegliendo Data (gg)
ogni curva rappresentera una data ogni n giorni (da impostare il
tick), scegliendo invece “Volatilita” ogni curva rappresentera un
valore di volatilitd (da impostare il tick).
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7.2 Parametri sottostante di input

Mentre sulla destra si ha una maschera dove é possibile inserire una serie di
valori per il calcolo delle opzioni.

In particolare & possibile inserire una serie di
valori per il sottostante, il tasso di interesse e
la volatilita implicita e il lotto di riferimento nel
contratto da prendere in esame. Sotto la
maschera “Input opzione” & possibile
decidere le quantita, il tipo di opzione, lo
strike, la scadenza. Nella casella prezzo é
possibile ottenere il risultato delle nostre
ipotesi iniziali tradotto i valore dell’opzione. &
possibile anche in questo modulo effettuare
un analisi sui valori di mercato,in questo caso
non sara possibile ottenere i valori della
volatilita implicita del titolo con i valori correnti
di mercato.

7.3 Analisi delle greche

In basso sotto la maschera precedente € possibile vedere una tabella dove
vengono riportate in tre schede differenti rispettivamente i valori delle greche
analisi obiettivo e probabilita.
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Nella scheda riguardante le greche €& possibile
ottenere i valori della volatilitd storica per i vari
giorni, vengono presentati il volare teorico
secondo i prezzi di mercato delle opzioni e la
copertura teorica, “Theo. Edge”.nella tabella in
basso vengono anche presentati i valori di
elasticitd e per tutti i valori delle greche e
possibile avere oltre ai soli valori puntuali anche i
valori del trend.

7.4 Analisi Obiettivo

La scheda analisi obiettivo € divisa in due sezioni, una denominata “Variabili”
dove e possibile avere il prezzo spot obiettivo, la variazione delle volatilita
attesa e la data dell’obiettivo. Mentre la seconda sezione presenta il prezzo
dell'opzione il profitto e la probabilita di realizzo secondo le variabili inserite
sopra.

7.5 Probabilita

La scheda probabilita si divide anch’essa in due
parti. La prima denominata impostazioni, presenta
tre possibili alternative sulle ipotesi di volatilita,
implicita, storica, a piacere. In base alla scelta di
queste tre €& possibile immettere in ognuna dei
valori e ottenere nella seconda parte delle scheda,
“Risultati a scadenza” una serie di valori in the
money e punto di pareggio, restituendo i valori
spot, la distanza in termini percentuali dallo strike
e la probabilita.
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8 Configurazioni

OptionCube Light presenta la possibilitd configurare molte delle impostazioni in
modo da rendere il OptionCube Light il piu conforme possibile alle esigenze e
peculiarita dell'utente. E possibile accedere alle configurazioni andando sul
menu “Strumenti” e portandosi con il mouse sulla voce “Configurazioni”. Alcune
della configurazioni qui presenti sono raggiungibili anche dagli strumenti
direttamente interessati.

Il menu che compare a video presenta varie voci. La prima, molto rilevante da
la possibilita di salvare le attuali configurazioni in corso. Le altre permettono di
agire su vari aspetti del software, impostando sia configurazioni valide per tutti
gli strumenti, ma anche configurazioni specifiche.

8.1 Configurazione generale

La prima voce che compare, configurazione generale, si divide in 5 schede:
Scegli lingua, Parametri pricing, Value at risk, Back testing e Connessioni. Nella
prima scheda e possibile cambiare la lingua del software, attualmente é fornito
in inglese, spagnolo, francese, ed italiano. La scheda parametri pricing,
permette di poter scegliere se utilizzare per prezzare tutte le opzioni la formula
black&Scholes, questa possibilita permette di poter accelerare la velocita del
software. Inoltre, nella stessa scheda é possibile vincolare i valori di volatilita
implicita, di default OptionCube

Light presenta il vincolo di non

poter superare un valore di

100%, ma questo puo essere

modificato secondo le esigenze

dell'utente. La scheda Value at

Risk presenta la possibilita di

settare i parametri Var presenti

in OptionCube, in particolare &

possibile selezionare i giorni a

cui fare riferimento. La Quarta

scheda presenta le
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impostazioni per il back test, in particolare vengono qui definiti i parametri di
Capitale investito, giorni di indagine, spread bid-ask, giorni a piacere per
chiusura anticipata, giorni di simulazione e prezzo di apertura.

L'ultima scheda rende possibile ridurre o0 aumentare I'intervallo temporale nel
quale OptionCube Light avvisa I'utente se non riceve piu flussi di dati.

8.2 Dividendi

Nella voce dividendi & possibile avere un resoconto dei valori dei dividendi che
sono stati inseriti dall’'utente:

8.3 Commissioni

OptionCube Light presenta inoltre la possibilita di modificare i propri calcoli
secondo le commissioni sugli strumenti finanziari praticate dal vostro broker, in
particolare tramite il menu Strumenti, poi configurazioni € possibile inserire le
proprie commissioni.

In particolare il modulo

“Configurazione profilo

commissionale” si divide in piu

schede, la prima, denominata scheda

primaria, da la possibilita di sceglire in

guali moduli i calcoli debbano tenere

presente nei loro calcoli della

presenza delle commissioni. Come e

possibile vedere dalla figura in alto e

possibile scegliere tra “Opzioni e

strategie”, Portafoglio, Calcolatore

Opzioni e Grafico Profilo. Nella

seconda scheda € possibile scegliere non in base al modulo di riferimento ma in
base agli strumenti finanziari. In questo modo sara possibile modificare i
margini in modo specifico per le le azioni le opzioni e oi futures.




8.4 Ricerca opzioni

L'ultimo pannello in basso da la
possibilita all'utente di inserire le
commissioni per tipo e per simbolo
(come riportato nell'apice della
scheda). Viene data all'utente la
possibilita di porre per ogni
sottostante delle commissioni
particolari sia fisse che variabili (con
la possibilita comunque di porre delle
barriere)

La ricerca opzioni presenta varie possibilita di configurazione generale dando la
possibilitd di modificare la successione dei dati da visualizzare e la grandezza
del carattere, nella scheda “misto” & possibile modificare il nome dei pulsanti e
impostare se il guadagno teorico sia riferito ai valori MID market o agli ultimi

prezzi.




8.5 Ordini

OptionCube Light premette di poter effettuare viarie configurazioni per quanto
riguarda gli ordini. E possibile impostare dei parametri per la quantita da
acquistare, i prezzi da visualizzare.

8.6 Ricerca Strategie

Lo Strumento ricerca strategie presenta a possibili di effettuare varie
configurazioni. E possibile accedere al meni delle configurazioni direttamente
facendo click con il tasto destro del mouse nella finestra al centro della pagina o
premendo il pulsante F2

Da qui e possibile accedere ad un menu con tre schede Misto, Filtri strategie e
pulsanti. Nella prima & possibile effettuare modifiche sul carattere,
determinandone grandezza, colore sfondo e colore carattere ed altre
impostazioni piu dettagliate riguardanti le proiezioni, gli ordinamenti con cui
presentare i dati, Quantitd e prezzi. E inoltre possibile determinare i parametri di
scenario modificando la volatilita e la deviazione standard.

La seconda scheda presenta alcuni filtri sulle strategie, in particolare € possibile
determinare il massimo costo per la strategia ed il minimo incasso per
strumento. In particolare e possibile poi impostare due condizioni in dettaglio
per i vari parametri presi in oggetto nella ricerca delle strategie.




La terza scheda presenta la possibilita di modificare i pulsanti posti in alto sopra
il book, dando la possibilita di rinominarli.

8.7 Gestione delle posizioni

I modulo di configurazione del modulo “Gestione Posizioni” si divide in 2
schede, una di carattere generale ed una riferita in particolare alle tabelle. La
prima delle 2 schede permette in particolare di modificare la grandezza
carattere e formato data nelle tabelle, aggiornamenti automatici e valori nel
grafico di scenario. Per quanto riguarda la scheda “Tabelle” questa permette di
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immettere nuovi ordinamenti per le tabelle (con la possibilita anche di inserire
eventuali ordinamenti, se crescenti o decrescenti), e inserire la dicitura dei
pulsanti.

8.8 Calcolatore Opzioni

Il “Vanilla Calculator presenta la possibilitd di configurare se avere un refresh
automatico dei dati presi in esame, qual parametro di ingresso utilizzare di
default nelle analisi, se i valori Spot o custom. La possibilita di modificare la
sensibilita delle greche e la probabilita.

8.9 Mark to market

OptionCube Light mostra la priorita di valutazione di ogni strumento presente in
portafoglio. Le versioni piu evolute (la “Standard Suite”, ad esempio)
permettono di impostare la priorita stessa in modo da poter ottenere un output
quanto piu aderente alle proprie esigenze.
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8.10 Gestione sottoscrizioni
%%
% * A
) = 9%
% o
= 1 * >A
*% % 1

8.11 Impostazione dividendi

Per quanto riguarda i dividendi OptionCube
Light permette una duplice possibilita:

1) inserire nella parte sinistra i valori di
stacco delle cedole con data (in
formato aaaaMMgg, ex: 20080621 per
stacco del 23 giugno 2008) e importo

in euro.

2) Inserire per ogni scadenza quotata
delle opzioni di quel sottostante il
valore da decurtare del sottostante.
Probabilmente lavorando su opzioni su

titoli azionari la prima strada € la piu’ semplice, lavorando su opzioni su
indice azionari, invece, la seconda e la piu’ agevole.
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Appendice

Significato dei campi in “Ricerca Opzioni” di Opzioni e Strategie
Campo Significato

Ticker codice dell’'opzione

Type C (per opzione CALL) o P (per opzione PUT)
Strike strike price o prezzo di esercizio

Expiry data di scadenza dell’'opzione

BidlV volatilita implicita del miglior prezzo in acquisto
BidSize quantita del miglior prezzo in acquisto

Bid miglior prezzo in acquisto

Ask miglior prezzo in vendita

AskSize quantita del miglior prezzo in vendita

AskIV volatilita implicita del miglior prezzo in vendita
TotalVolume volumi totali scambiati nella giornata odierna

Openlinterest

posizioni aperte

Spot valore del sottostante

LifeDays giorni residui a scadenza dell'opzione

BidAskPerc rapporto % fra bid-ask spread e valore del sottostante

LastValue valore dell'ultimo contratto scambiato

Last prezzo dell’ultimo contratto scambiato

LastSize guantita dell’'ultimo contratto scambiato

LastDate data dell’'ultimo contratto scambiato

LastTime ora dell’'ultimo contratto scambiato

LastUnits unita dell'ultimo contratto scambiato

LastSpotPerc valore dell'ultimo contratto scambiato rispetto al valore del sottostante

Theoretical valore teorico dell’opzione calcolato con la volatilita storica sui giorni
residui a scadenza

TheoHedge guadagno teorico dato dallo scostamento del last rispetto al teorico
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TheoHedgePerc guadagno teorico in termini % dato dallo scostamento del last rispetto
al teorico

Delta variazione del valore dell'opzione rispetto allaumento di 1 punto in
valore assoluto del sottostante

Gamma variazione del valore del delta in caso di aumento di 1 punto assoluto
del sottostante (variazione infinitesimale del sottostante)

GammaDown variazione del delta nel caso del’aumento dell’ 1% del sottostante

GammaUp variazione del delta nel caso del ribasso dell’ 1% del sottostante

Thetaldd variazione del valore dell'opzione al trascorrere di ogni giorno

Theta7dd variazione del valore dell’opzione al trascorrere di ogni settimana

Vega variazione del valore dell'opzione per 'aumento dell'1% della volatilita
implicita

Rho variazione del valore dell'opzione per 'aumento dell'1% del tasso free-
risk

Multiplier lotto di titoli sottostanti per le opzioni sui titoli oppure valore di 1 punto
indice per le opzioni sugli indici di Borsa

IsinCode codice ISIN dell'opzione

Open valore di apertura dell'opzione

High valore massimo intraday dell'opzione

Low valore minimo intraday dell’'opzione

Close valore di chiusura dell’'opzione

Currency valuta di contrattazione

SpotSymbol simbolo del sottostante dell’opzione

UpdateTime ora dell'ultimo aggiornamento del record

GammaThetaldd ratio GammaUp vs Theta 1dd

GammaThetalddNor | ratio GammaUp vs Theta 1dd normalizzato

m

GammaVega ratio GammaUp vs Vega

GammaVegaNorm ratio GammaUp vs Vega normalizzato

VegaThetaldd ratio Vega vs Thetaldd
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Significato dei campi in “Ricerca Strategie” di Opz ioni e

Strategie

Campo Significato note

Ticker codice del sottostante

StrategyName nome della strategia

ExpiryLegl Data di scadenza del primo braccio della strategia

Legl Descrizione del primo braccio della strategia: Buy o Sell |
Quantita | Tipo | strike @ prezzo # implicita. EX: Buy 1
CALL 34000 @ 1260 # 14.6

ExpiryLeg2 Data di scadenza del secondo braccio della strategia

Leg2 Descrizione del primo braccio della strategia: Buy o Sell |
Quantita | Tipo | strike @ prezzo # implicita. EX: Sell 1 PUT
30000 @ 146 # 15.88

NetCreditDebit flusso iniziale della strategia (a debito se negativo, a credito [- <x<+ ]
se positivo)

ProjReward Profitto o perdita al target (target di prezzo, data e volatilita) [[- <x<+ ]

MaxReward massimo profitto potenziale ottenibile fino alla data target [O<x<+ ]

MaxRisk massimo rischio legato alla strategia fino alla data target [- <x<0]

RewardRisk rapporto fra massimo guadagno potenziale e massima [0<x<+ ]
perdita potenziale

AdvProjRewardRisk rapporto fra guadagno al target (target di prezzo, data e
volatilitd) e massima perdita potenziale tenendo conto della |[- <x<+ ]
probabilita che si verifichino

ProjRewardRisk rapporto fra guadagno al target (target di prezzo, data e [- <x<+ ]
volatilita) e massima perdita potenziale

Delta variazione del valore della strategia rispetto all’laumento di [-100 <x < +100]
1 punto in valore assoluto del sottostante

GammaDown variazione del delta della strategia nel caso del ribasso dell [-100 <x < +100]
1% del sottostante

GammaUp variazione del delta della strategia nel caso del rialzo dell [-100 <x < +100]
1% del sottostante

Theta variazione del valore della strategia al trascorrere di ogni [ <x<+ ]
settimana

Vega variazione del valore della strategia per 'aumento dell'1%

della volatilita implicita

[- <x<+ ]
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Rho variazione del valore della strategia per 'aumento dell'1%
del tasso free-risk [-100<x<+100]
Multiplier lotto di titoli sottostanti per le opzioni sui titoli oppure valore

di 1 punto indice per le opzioni sugli indici di Borsa

Significato dei filtri in "Ricerca Opzioni"

Call or Put

tipo dell’opzione

Days to Expiry

giorni residui a scadenza, si pud impostare un valore minimo e un valore
massimo. Lasciando il valore zero il filtro non viene considerato

Strike Distance

distanza in termini % fra lo strike e il valore del sottostante. Si pud impostare
un valore massimo

Moneyness

In the Money o Out of the Money

Option Value

valore dell’opzione, si pud impostare un valore minimo e un valore massimo.
Lasciando il valore zero il filtro non viene considerato

Open Interest

posizioni aperte. Si pud impostare un valore minimo

Contracts volumi nella giornata odierna. Si pud impostare un valore minimo

Bid — Ask %: bid-ask spread in termini %. Si pud impostare un valore massimo

Cut no-price selezionando questo check si eliminano i record che non abbiano almeno un
records prezzo in acquisto o in vendita

Significato delle impostazioni in "Ricerca Str  ategie"

Direction direzione prevista del sottostante

Volatility tendenza prevista della volatilita del sottostante

Max Profit profitto massimo potenziale limitato o illimitato delle strategie
Max Loss perdita massima potenziale limitata o illimitata delle strategie
Debit / Credit flusso netto delle strategie (a debito o a credito)
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Significato dei campi della tabella di portafoglio

Ticker codice del sottostante

Qty guantita presente in portafoglio (positiva per posizioni Long, negativa per
posizioni Short)

Family famiglia dello strumento (Vanilla per opzioni e future tradizionali, Cash per titoli
azionari)

Type CALL o PUT

Strike strike price o prezzo di esercizio

Expiry data di scadenza dell’'opzione

Specifics campo per le opzioni esotiche (valore vuoto per le Plain Vanilla)

Price prezzo di apertura della posizione (prezzo di “carico”)

Delta variazione del valore della posizione rispetto al’aumento di 1 punto in valore
assoluto del sottostante

GammalPerc | Variazione del delta della posizione nel caso dell’laumento dell’ 1% del
sottostante

Theta7dd variazione del valore della posizione al trascorrere di ogni settimana

VegalPerc variazione del valore della posizione per 'aumento dell'1% della volatilita
implicita

RholPerc variazione del valore della posizione per 'aumento dell'1% del tasso free-risk

Multiplier lotto di titoli sottostanti per le opzioni sui titoli oppure valore di 1 punto indice
per le opzioni sugli indici di Borsa

IT™M probabilita in % che il sottostante alla scadenza dell’opzione abbia un valore

Probability pari allo strike dell’opzione stessa

Real "Real" per posizioni reali e "Virtual" per posizioni simulate




